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Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a apreciacao de V. Sas., as Demonstragoes Financeiras relativas aos semestres findos em 30 de junho de 2009 e de 2008, bem como o Parecer dos Auditores Independentes

BALANGOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2009 E 2008

(Em milhares de Reais)
Ativo 2009 2008 Passivo 2009 2008
Circulante 249.396 342.139 Circulante 4.465 106.090
Disponipilicl_ades_ . . 183 132
plicacées inter as de liquid 239.674 274.830 Outras obrigagoes 4.465 106.090
Aplicagées no mercado aberto ) 850 - Fiscais e previdenciarias 4.353 52.797
Aplicagoes em depdsitos interfinanceiros 238.824 274.830 Negociagao e intermediagao de valores R 53.059
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos Diversas 112 234
financeiros derivativos 7.432 13.550
Carteira propria 978 6.997 .
Vinculados a prestagéo de garantias 6.454 6.553 Exigivel a longo prazo 10578 9579
Outros créditos 2.107 53.627 L
Negociagéo e intermediacao de valores - 3.984 °F”"a$ obrlga%oes‘ - 11%?;2 %g;g
Diversos 2107 49643 iscais e previdenciarias
Realizavel a longo prazo 9.876 8.876 P
Outros créditosg P 9.876 8.876 Patriménio liquido 244.687 235.642
Diversos 9.876 8.876 Capital: )
Permanente 458 296 De domiciliados no exterior 35.507 35.507
Investimentos 458 295 Reservas de capital 21.187 20.896
Outros investimentos 458 295 Reservas de lucros 9.967 7.102
Diferido - 1 Lucros ou prejuizos acumulados 178.026 172.137
Gastos de organizacao e expansao 27 27
(-) Amortizagao acumulada 27) 26
Total do ativo 259.730 351.311 Total do passivo 259.730 351.311
As notas explicativas sdo parte integrante das demonsiragoes financeiras.
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2009 E 2008
(Em milhares de Reais)
Capital Reserva Reserva Lucros
Eventos Social de Capital de Lucros Acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2008 35.507 21.187 9.967 172.137 238.798
Lucro liquido do semestre - - - 5.889 5.889
Saldos em 30 de junho de 2009 35.507 21.187 9.967 178.026 244.687
Saldos em 31 de dezembro de 2007 35.507 20.896 5.686 73.341 135.430
Lucro liquido do semestre - - - 100.212 100.212
Destinagoes para reserva legal - - 1.416 (1.416) -
Saldos em 30 de junho de 2008 35.507 20.896 7.102 172.137 235.642

As notas explicativas sdo parte integrante das demonsiragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2009 E 2008

(Em milhares de Reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A ING Corretora de Cambio e Titulos S.A. (Corretora), tem por objetivo social, entre
outras atividades, exercer fungoes de agente emissor de certificados, intermediar
em operagoes de cambio, comprar e vender titulos e valores mobiliarios por conta
propria ou de terceiros, instituir, organizar e administrar fundos mutuos e clubes de
investimento, agir como correspondente de outras instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil e exercer outras atividades expressamente autorizadas
pelo Banco Central do Brasil e/ou pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

2. APRESENTAGAO E ELABORAGCAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstracoes financeiras séo preparadas de acordo com as disposicoes
da Lei das Sociedades por Agbes e normas emanadas do Banco Central do
Brasil (BACEN), consubstanciadas no Plano Contébil das Instituicbes do Sistema
Financeiro Nacional - COSIF, e incluem estimativas contdbeis que consideram
fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administracao para
determinacéo do valor adequado a ser registrado. ltens significativos sujeitos a
estas estimativas e premissas incluem a provisdo para contingéncias, registradas
de acordo com as determinagdes da NPC n° 22, emitido pelo Instituto Brasileiro dos
Auditores Independentes - IBRACON, e a valorizagao de titulos e valores mobili&rios
e instrumentos financeiros derivativos. A liquidagao das transagdes envolvendo
essas estimativas poderé resultar em valores divergentes devido a imprecisdes
inerentes ao processo de sua determinagao. A Administracao da Corretora revisa as
estimativas e premissas pelo menos semestralmente.

A Lei n° 11.638/07, que entrou em vigor a partir de 1° de janeiro de 2008, alterou
diversos dispositivos da Lei n°® 6.404/76 (Lei das Sociedades por Acodes), e foi
complementada pela Lei n® 11.941/09. Na avaliagao da Administragao da Corretora,
exceto pela elaboragao e divulgagédo das demonstragoes dos fluxos de caixa, nao
houve efeitos significativos nas demonstragoes financeiras da Corretora, de acordo
com as normas emitidas pelo BACEN até o momento.

a. Caixa e equivalentes de caixa

Consideram-se caixa e equivalentes de caixa as disponibilidades e aplicagbes
interfinanceiras de liquidez, com prazo de vencimento igual ou inferior a noventa dias
contados da data de sua emisséo, cujos recursos podem ser convertidos imediatamente
em caixa, e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanga em seu valor.

2009 2008
Disponibilidades 183 132
Aplicagoes no mercado aberto 850 -
Caixa e equivalentes de caixa 1.033 132

b. Apli interfi iras de liq
As aplicagoes interfinanceiras de liquidez sao apresentadas pelo valor de aplicagao,
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango

c. Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobilidrios sao classificados de acordo com a intencao da
Administracao, nas seguintes categorias:

« Titulos para negociagéo;

« Titulos disponiveis para venda; e

« Titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados para negociagéo e os disponiveis para venda sao avaliados,
na data do balango, pelo seu valor de mercado e os classificados como titulos
mantidos até o vencimento s&o avaliados pelo seu custo de aquisicao, acrescido
dos rendimentos auferidos até a data do balango.

Os titulos para negociagéo estao classificados no ativo circulante, independente do
prazo de vencimento.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados para negociagao sao
reconhecidos no resultado do periodo.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados como disponiveis para
venda sao contabilizados em contrapartida a conta destacada de patrimonio liquido,
deduzido dos efeitos tributarios, sendo transferidos para resultado do periodo
quando da efetiva realizacao, por meio da venda definitiva dos respectivos titulos
e valores mobiliarios. Em 30 de junho de 2009 e 2008, a Corretora nao possuia
nenhuma posicao de titulos classificados nessa categoria, e de mantidos até o
vencimento.

d. Investimentos

Correspondem as participagdes acionarias, nao destinadas @ manutencédo da
Corretora e titulos patrimoniais que foram ajustados pelas atualizagdes patrimoniais,
sendo que o produto dessas atualizagbes € registrado em conta de reserva de
capital no patriménio liquido.

e. Negociacao e intermediacao de valores
Demonstrados por valores conhecidos e calculaveis, acrescidos, quando aplicavel,
dos encargos e das variagdes monetérias e cambiais incorridos.

f. Atualizacao monetaria de direitos e obrigacoes

Os direitos e as obrigacoes, legal ou contratualmente sujeitos & variacao de indices,
foram atualizados até a data do balango. As contrapartidas dessas atualizagdes
foram refletidas no resultado do semestre.

g. Imposto de renda e contribuigao social

A provisé&o para imposto de renda é constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel,
acrescida do adicional de 10% sobre o lucro real anual excedente aos limites fiscais
estabelecidos. A provisdo para contribuicao social foi constituida a aliquota de
15% (9% até abril de 2008) sobre o lucro liquido ajustado pelos itens definidos em
legislacéo especifica. Os prejuizos fiscais e bases negativas de contribuigao social
apurados em exercicios anteriores sdo compensados respeitado o limite de 30%
do lucro tributével.

h. Apuracao de resultado
As receitas e despesas s&o contabilizadas pelo regime de competéncia, observado
o critério “pro rata temporis” para as despesas e receitas de natureza financeira.

3. GERENCIAMENTO DE RISCOS

O gerenciamento e 0 acompanhamento das exposigoes ao risco operacional sao

efetuados por drea independente de forma consolidada, como segue:

« Risco operacional - a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia, ou inadequagédo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de
eventos externos s&o gerenciadas através de estrutura criada com essa finalidade,
que contempla instrumentos de identificagéo, avaliacao, monitoramento, controle e
mitigagdo de riscos operacionais desenvolvidos por sua controladora ING Group
(Amsterda - Holanda). A administragcao da Corretora participa ativamente no
processo de implementag@o e manutencao desta estrutura, estabelecendo regras
e mandatos que atribuem deveres e responsabilidades e disseminam a politica de
risco operacional aos diversos niveis da Corretora. Para o célculo da parcela referente
ao risco operacional, definida pela Circular n® 3.383/08 do Banco Central do Brasil, foi
adotada a metodologia de Abordagem do Indicador Bésico. O relatoério da estrutura
de gerenciamento de risco operacional esté disponivel na sede da Corretora

4. APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

A carteira de aplicacdes interfinanceiras de liquidez ¢ composta por operagdes
compromissadas no montante de R$ 850, lastreadas em titulos publicos e
vencimento em até trés meses e certificados de depositos interfinanceiros no
montante de R$ 238.824 (R$ 274.830 em 2008) e vencimento em até um ano.

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
A composicdo da carteira de titulos e valores mobiliarios, o custo atualizado,

acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango, o valor de mercado, e a
segregacao por faixas de vencimento, estdo demonstradas como segue:

2009 2008
Valor Valor
Titulos e De 3 meses contabil/ Custo contabil/
valores mobiliarios alano mercado _atualizado mercado
Carteira Propria
Para negociacao
Letras do Tesouro Nacional 978 978 973 6.997
978 978 973 6.997
Vinculados a compro-
missos de recompra
Para negociacao
Letras do Tesouro Nacional 6.454 6.454 6.425 6.553
6.454 6.454 6.425 6.553

O valor de mercado representa o fluxo de caixa futuro trazido a valor presente pelas
taxas divulgadas pela ANDIMA ou agentes de mercado, se necessario.

Os titulos publicos federais encontram-se custodiados em conta prépria no Sistema
Especial de Liquidagéo e de Custodia - SELIC.

6. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

2009 2008
Circulante _Longo prazo Circulante _Longo prazo
Imposto de renda a
compensar (1) 2.079 - 49.611 -
Depositos judiciais
e administrativos (nota 9) - 9.876 - 8.876
Adiantamentos a funcionarios
e terceiros 28 - 32 -
Total 2.107 9.876 49.643 8.876

(1) Imposto de renda a comp refere-se substancialmente a antecipagao de imposto de renda e
contribuigdo social sobre o lucro liquido do ano corrente.

7. INVESTIMENTOS

Em 30 de junho de 2009, a composigao de investimentos est4 demonstrada como

segue

2009 2008
Titulos Patrimoniais 2 118
Associacao Bovespa 1 1
Cémara de Custddia e Liquidagéo - CETIP 1 17
Acoes e cotas 456 177
CETIP S.A. 456 -
BM&F S.A - 177
Total 458 295

No semestre findo em 30 de junho de 2008, a Corretora alienou agdes da Bovespa
Holding S.A. e BM&F S.A. e auferiu resultado liquido de impostos no montante de
R$ 92.349, registrados em resultado néo operacional.

8. NEGOCIAQI—\O E INTERMEDIAQAO DE VALORES - PASSIVO

Em 30 de junho de 2008 corresponde basicamente a depdsito de margens adicionais
no montante de R$ 49.000, efetuado por investidor n&o residente no pais, conforme
artigo 33 do Regulamento de Operagdes da Clearing de Derivativos da Bolsa de
Mercadorias & Futuros (BM&F)

9. OUTRAS OBRIGAGOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

Em 30 de junho de 2009 e 2008, a composicao de “Outras obrigagoes fiscais e
previdenciarias” esta demonstrada como segue:

Obrigagoes Fiscais 2009 2008
e Previdenciarias Circulante _Longo Prazo _ Circulante Longo Prazo
Impostos e contribuicoes
a recolher 4.353 - 52.797 -
Proviséo para riscos fiscais - 10.578 - 9.579
Total 4.353 10.578 52.797 9.579

A provisdo para riscos fiscais é representada basicamente por obrigagdes legais
de natureza tributéria relacionadas a imposto de renda e contribuicao social, cuja
legalidade ou constitucionalidade é objeto de contestagao judicial, constituidas e
depositadas judicialmente pelo valor integral em discusséo.

10. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIQAO SOCIAL
A conciliacao dos valores registrados em contas de resultado a titulo de imposto
de renda e contribuicao social sobre o lucro liquido estd demonstrada como segue:

2009 2008
Contri- Contri-
Apuracao de imposto de Imposto buigao Imposto buigéo
renda e contribuicao social de renda social de renda social
Corrente
Resultado antes dos impostos 9.599 9.599 152.540 152.540
(-) Participacoes nos lucros (12) (12) (64) (64)
Resultado antes dos impostos
ajustado 9.587 9.587 152.476 152.476
Adigoes (exclusbes) temporarias (248) (248) 655 655
Adigoes (exclusdes) permanentes (64) (64) (260) (260)
Base tributavel 9.275 9.275 152.871 152.871
Imposto de renda
(aliquota de 15%)
e contribuigdo social
(aliquota 2009 - 15% € 2008 - 9%)  (1.391) (1.391) (22.931)  (13.758)
Adicional de imposto de
renda (aliquota de 10%) (916) - (16.275) -
Reducao do imposto
por incentivos - - 49 -
Majoragao da aliquota da
contribuicao social - 6% - - - (349)
Imposto de renda e
contribuicao social (2.307) (1.391) (38.157)  (14.107)

Séo Paulo, 10 de agosto de 2009. A Diretoria.

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2009 E 2008

(Em milhares de Reais)
2009 2008
R itas da intermediacao fi ira 13.046 14.310
Resultado de operagdes com titulos e
valores mobilidrios 13.046 14.310
Resultado bruto da intermediagao financeira 13.046 14.310
Outras receitas/(despesas) operacionais (3.447) (1.693)
Receitas de prestacao de servigos 35 360
Despesas de pessoal (2.833) (925)
Outras despesas administrativas (476) (861)
Despesas tributarias (660) (752)
Outras receitas operacionais 956 2.098
Outras despesas operacionais (469) (1.613)
Resultado operacional 9.599 12.617
Resultado nao operacional - 139.923
Resultado antes da tributagdo sobre o lucro 9.599 152.540
Imposto de renda e contribuigao social (3.698) (52.264)
Provisao para imposto de renda (2.307) (38.157)
Proviséo para contribuigao social (1.391) (14.107)
Participagoes estatutarias no lucro (12) (64)
Lucro do semestre 5.889 100.212
Lucro por lote de mil agdes - R$ 68,27 1.161,79
As notas explicativas sdo parte integrante das demonsiragoes financeiras.
DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PELO METODO INDIRETO - SEMESTRES FINDOS
EM 30 DE JUNHO DE 2009 E 2008
(Em milhares de Reais)
2009 2008
Atividades operacionais
Lucro liquido ajustado do periodo 5.889 100.214
Lucro liquido 5.889 100.212
Depreciacoes e amortizagoes - 2
Variacao de ativos e obrigagoes (8.292)  (120.409)
Reducao em aplicagdes interfinanceiras de liquidez 15.288 107.006
(Aumento) em titulos e valores mobili&rios (465) (6.234)
(Aumento) redug&o em outros créditos 53.875 (19.124)
(Redugao) em outras obrigagoes (76.990) (202.057)
Caixa liquido (aplicado) em atividades operacionais (2.403) (20.195)
Atividades de investimento
Alienagao de investimentos - 13.653
Caixa liquido originado em atividades de investimento - 13.653
(Reducao) no caixa e equivalentes de caixa (2.403) (6.542)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 3.436 6.674
Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre 1.033 132
(Reducéo) no caixa e equivalentes de caixa (2.403) (6.542)

As notas explicativas so parte integrante das demonstragoes financeiras.

11. OPERAQOES RELEVANTES COM PARTES RELACIONADAS

As operagbes com partes relacionadas foram realizadas com base em condigoes

usualmente praticadas pelo mercado e os saldos correspondentes em 30 de junho

estao demonstrados como segue:

Ativo e (passivo) 2009 2008
Depositos bancérios 39 69

Aplicagoes em operagoes compromissadas 850 -
Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros 238.824 274.830
Negociacéo e intermediacao de valores - (53.059)
Provisao de outras despesas administrativas 9) (14)
Receitas e (despesas)
Rendas de aplicagcoes em operagoes compromissadas 1563 511
Rendas de aplicagbes em depositos interfinanceiros 12.427 13.431
Resultado nao operacional - 107.763
Outras despesas administrativas (73) (88)

As mencionadas operacdes foram realizadas, basicamente, com ING Bank N.V,, filial
de S&o Paulo, ING Capital Markets LLC e ING Bank N.V. Amsterdam.

12. CAPITAL SOCIAL

O capital social esta representado por 86.256.718 acOes nominativas, sem valor
nominal, sendo 43.128.359 ordinérias e igual quantidade de preferenciais.

Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo correspondente a 25% do lucro
liquido apurado em cada exercicio, ajustado consoante a legislacao societaria em
vigor e sua destinagao sera determinada pela Assembléia Geral

13. INFORMAGOES ADICIONAIS

a. Aexigéncia de patrimonio liquido € apurada de forma consolidada, considerando
as entidades financeiras do Grupo ING, nos termos da Resolugdo n° 2.283/96, do
Conselho Monetéario Nacional. Em 30 de junho de 2009, o valor do patriménio de
referéncia exigido (PRE) correspondia a 19,24% do valor do patriménio de referéncia
(21,41% em 2008)

b. Em 30 de junho de 2009 e 2008, nao havia operagdes proprias com instrumentos
financeiros derivativos registrados em contas patrimoniais, de compensacao ou de
resultado

c. Outras despesas administrativas correspondem basicamente as despesas
de servigos do sistema financeiro nacional R$ 196 (582 em 2008), despesas de
comunicagdes R$ 99 e despesas com convénio R$ 73 (88 em 2008).

d. Outras receitas operacionais correspondem, basicamente, a atualizagao
monetaria sobre depositos judiciais R$ 469 (414 em 2008), reversdo de provisdes
operacionais R$ 368 (859 em 2008), e dividendos/juros sobre capital proprio em
2008 de R$ 796.

e. Outras despesas operacionais correspondem, a atualizagao de riscos fiscais no
valor de R$ 469 (416 em 2008) e despesa de provisao com obrigacao legal em 2008
de R$ 1.197.

A DIRETORIA

RICARDO E. OTANI
Contador - CRC1SP221880/0-6

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
Aos administradores e acionistas da

ING Corretora de Cambio e Titulos S.A.

Séao Paulo - SP

Examinamos os balancos patrimoniais da ING Corretora de Cambio e Titulos S.A.
levantados em 30 de junho de 2009 e 2008, e as respectivas demonstragdes do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa correspondentes
aos semestres findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua
administragéo. Nossa responsabilidade € a de expressar uma opiniao sobre essas
demonstragdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis
no Brasil e compreenderam: a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transagbes e os sistemas contabil e de controles
internos da Corretora; b) a constatagao, com base em testes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e c) a
avaliagao das préticas e das estimativas contébeis mais representativas adotadas
pela administrag&o da Corretora, bem como da apresentagao das demonstragoes
contabeis tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira da ING Corretora de Cambio e Titulos S.A. em 30 de junho de 2009 e
2008, os resultados de suas operagdes, as mutagoes de seu patrimonio liquido e os
seus fluxos de caixa referentes aos semestres findos naquelas datas, de acordo com
as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Sé&o Paulo, 10 de agosto de 2009.

Eduardo Braga Perdigao

Contador CRC-1CE013803/0-8 “S"-SP
Eduardo Wellichen

Contador CRC-1SP184050/0-6

Zll ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP015199/0-6
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